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preparauncambiolegal que
va ameter mucha presion a
lasgestorasde planesdepen-
siones. Elproyectoderealde-
creto que prepara el depar-
tamentodirigido por Luisde
Guindos establece unare-
duccién de las comisiones
que cobran las gestoras
(tantode gestién comodede-
positaria) y contempla que
el dinero ahorrado a través
deestaférmulasepuedare-
cuperar de golpe siempre que
lasaportaciones tenganmaés
de 10 afios de antigiedad.

Este supuesto de liqui-
dezfueintroducidoenlaan-
terior legislatura, pero
quedd pendiente su desa-
rrollo. La Direccién Gene-
ral de Seguros y Planes de
Pensiones (DGSFP) habia
previsto que hubieraunma-
ximo de retirada anual de
10.000 euros, pero ahora
Economia ha cambiado de
parecer y el borrador del
nuevo real decreto no con-
templa establecer ninguna
limitacién adicional.

La introduccién de un
nuevo supuestodeliquidez
fue aplaudidaen 2013 por el
sector, porque suponiauna
via para acercar el produc-
to alos mas jévenes. Hasta
entonces, tan solo se podia
recuperar el dinero inverti-
do en planes de pensiones
alllegar elmomentodelaju-
bilacién, o si habia una si-
tuaciéon de discapacidad o
riesgo de desahucio.

Las gestoras de planes
depensiones —-mayoritaria-
mente controladas por ban-
cos y aseguradoras— consi-
deraron entonces que unli-

duzca unaretirada masiva
del dinero de las pensiones
privadas cuando se alcance
la fecha fijada para que la
medidaentre envigor: 2025.

“Sinose establecenlimi-
tes al supuesto de liquidez
a10 anos se desvirtiala fi-
gura de los planes de pen-
siones, que pierden su ca-
racter de ingreso comple-
mentario alapensién publi-
cade jubilacién”, explica un
gestor deplanes. “Dentrode
soloochoanos, los participes
deplanes podrianretirar de
golpe todoeldineroyllevar-
loaotrolado, lo que seriala
puntillaparaestafigurajuri-
dica”, explica.

Elunico condicionante
seria el fiscal. E1 dinero re-
cuperado del plan de pen-
siones tributa como unren-
dimientodeltrabajoenelim-
puesto sobre larenta. Rein-
tegrar todoeldinerodelplan
deunatacada conllevapagar
una mayor factura fiscal, al
tributar a un tipo marginal
superior.

En la actualidad, hay
72.000millones de eurosaho-
rrados a través de planes de
pensiones individuales, y
otros 35.500 millones de
euros en planes de pensio-
nesde empresas. Entre 2001
y 2015 entraron en este tipo
devehiculos 90.000millones
de euros. Una parte de este
dinerosehaidoretirandoya
porjubilaciones,perolama-
yoriapodriarescatarseapar-
tir de 2025.

Elborrador delreal de-
creto se hizo ayer publico.
Bancos y aseguradoras ten-
drén 15 dias para presentar

Sede de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en Madrid. p m.

alegaciones ante el Ministe-
rio de Economia.

Otra de las medidas es-
trellaque contemplalanueva
regulacién es una nuevare-
bajadelas comisiones maxi-
mas que pueden cobrar las
gestoras.Lacomisiéndeges-
tién bajara del 1,5% al 1,25%,
ylas de depositaria se redu-
ciran del 0,25% al 0,2%.

Luis de Guindos ha se-
guido el mismo patrén que
utilizé al comienzo de su pri-

Los planes

de pensiones
conmas de 10 afos
de antigiiedad

se podranretirar
sinningin

limite dentro

de ocho anos

mer mandato comoministro
de Economia, en 2013. En-
tonces, impuso una bajada
de la comisién maxima de
gestion del 2% al1,5%, ylade
depositaria 0,5% al 0,25%.

Estamedida buscame-
jorar larentabilidad de un
producto financiero que se
ha visto muy denostado por
losbajosrendimientos obte-
nidos. Con los tltimos afnos
detipos deinterés cercanos
al0%,lasrentabilidades ain
sonmaspobres, porloquese
haimpuestolanecesidad de
abaratar los costes que
asume el cliente.

Desde la asociacion es-
panola de fondos de inver-
sién y planes de pensiones
(Inverco) se ha criticado en
varias ocasiones que el Go-
bierno trate de impulsar las
pensiones privadas a costa
derecortar comisiones. Su
principal apuesta para re-
lanzarlacontrataciéndepla-
nes de pensiones, que lleva

varios anos de capa caida,
pasaporque el Gobierno in-
forme alos ciudadanos de
cual eslapension publica es-
timada que cobraran cuan-
do sejubilen.

“Para que los trabajado-
resseanconscientesdelaim-
portanciade ahorrar de cara
alajubilacién la mejor for-
mula es que el Gobierno re-
tomesuproyectode enviode
unacartaconunaestimacion
dela pensién. Solo asi se to-
maré plena conciencia del
problema demogréfico que
afrontamos” haexplicadoen
varias ocasiones Angel Mar-
tinez-Aldama, presidente de
Inverco.

TantoInvercocomolapa-
tronal de las aseguradoras
(Unespa) han pedido al Eje-
cutivootramedidaadicional
para fomentar el ahorro pri-
vado: que se generalicen los
planes de pensiones en las
empresas medianas y pe-
quenas.
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» Liquidez. La nueva nor-
mativa va a desarrollar
el supuesto de liquidez
alos 10 anos. Este
supuesto, que se afade
al rescate del plan en
caso jubilacion, invali-
dez, desempleo de larga
duracion o riesgo de
desahucio, no llegé a
desarrollarse.

P Limites. La Direccién
General de Seguros y
Fondos de Pensiones
(DGSFP) habia previsto
que las aportaciones
con 10 anos de antigiie-
dad pudieran retirarse
con un tope anual de
10.000 euros. Ahora
Economia se propone
suprimir ese tope, y que
se pueda retirar todo de
golpe.

P Comisiones. El borrador
de real decreto incide
en la importancia de
reducir los costes para
el ahorrador para que
pueda mejorar la renta-
bilidad de su plan de
pensiones. Por eso, se
propone bajar la comi-
sién méaxima de gestion
del 1,5% al 1,25%, y la de
depésito, del 0,25% al
0,2%.



